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Lafinanziana veneta gia azionista di Generali dichiara di aver superato la soglhaieri mattina

Palladio sale al 2,25% di Fonsai
Unipol va avanti conl’aumento

VATTORIA PULEDDA

MILANO — Almeno un investito-
re & uscito allo scoperto. leri Pal-
ladio, la finanziaria veneta di Ro-
berto Meneguzzo e Giorgio Dra-
go, ha dichiaratc di avere il
2,2558% di Fonsai. La finanziaria
haancheunaquotadel2,267%in
Generali, attraverso il veicolo Ef-
feti (in cui ¢’¢ anche la Fondazio-
ne Crt) e la partecipazione sale
complessivamente al 3,5% som-
mando anche la quota di Ferak
{(Palladio, Amenduni e altri). La
scarna comunicazione & arrivata
ierimattinaalia Consob, secondo
cuiilsuperamentodellaquotadel
2% & avvenuto propric in queste
ore. Resta da vedere se ulteriori
pacchettiuscirannoalioscoperto
neiprossimigiorniesecisarannoc
ancora strappi sul titolo oggetto
della complessa ristrutturazione
societaria insieme ad Unipol. In
Borsa & stata una giornata tran-
quilla: Fonsai ésalitadel4,31%ei
volumi, doppirispettoalla media
mensile, sono stati comungue
nettamente pili bassirispetto alla
vigilia. BeneanchelaholdingPre-
mafin (+2,14%) mentrela Milano
ha perso terreno (-1,77%) e Uni-
pol, che ha riunito il cda, ha se-
gnato unincremento dell'1,55%.

Nelfrattempo proseguonoila-
vori per l'integrazione. leri c't
stataunariunioneplenaria - circa
una quarantina i presenti, tra ad-
visor, consulenti legali e top ma-
nager - incui i vertici Fonsai han-
no fattoilpuntosull’operazionee
sulcalendariodeilavori. Che pre-
vedono per oggi un cda Premafin
per nominare il Comitato di am-
ministratori indipendenti che

sara coinvolto nell'iter per l'inte-
grazione con Unipol, sulla scia di
quanto gia deciso dai board di
Fonsai e Milano assicurazioni.
Sempre oggi i saranno incontri -
ancora interlocutori - conle ban-
che creditrici del gruppo, per stu-
diarele forme diriscadenzamen-
to e parziale trasformazione in
strumenti di equity di parte del-
I'indebitamento (la richiesta di
Unipol sarebbe per una cifra
compresatrai 100ei150 milioni).
Stesso processo che sara peraltro
seguito ancheper Sinergia-Imco,
sempre con la regia dell’advisor
Leonardo e co, mentre il 23 feb-
braio si riunira il cda Fonsail. Poi,
il 16 marzo (il 19 in seconda con-
vocazione), ¢i sara 'assemblea
per 'aumento di capitale Fonsai,
da 1,1 miliardi.

Maieri & stataanchela giorna-
tadelcdaUnipol, che haasuavol-
ta convocato Passemblea per il
proprio aumento di capitale -
sempre da 1,1 miliardi - peril 19
marzo. Al s0Ci verra proposto
Paccorpamento delle azioni, una
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nuova ogni cente sia per le ordi-
nariesiaperleprivilegiate, cunri-
corso a capitali freschifinalizzato
alloperazione con Fonsai. Non
sono stati, invece, nominati gl
advisor, periqualihaladelegadi-
rettamente 'amministratore de-
legato CarloCimbri. Il complesso
calendario dei valori prevede
grosso modo per meta aprile le
delibere delle fusioni e probabil-
mente anche i relativi concambi,
precedute della varie autorizza-
zioni (sempre che arrivino tutte}
per poiarrivareragionevolmente
ai primi di maggio con la parten-
za operativa degli aumenti dica-
pitale,
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AUMENTI QUOTA INGRESSO
Unipol e Fansai La Premafin Unipol entrera
fanno aumenti controlia il in Premafin
per 2,1 miliardi 35% diFonsai con 400 milioni
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LAMOSSA POTREBBE RAPPRESENTARE UN OSTACOLO AL PROGETTO DI FUSIONE PORTATO AVANTI DA MEDIOBANCA

Palladio tenta il blitz sulla FonSai

Spuntano i veneti con il 2,25%. Il mercato scommette su una cordata anti-Unipol

FRANCESCO SPINI
MILANO

Dopo che il suo nome era
spuntato a dicembre, nel
mezzo delle trattative per il
riassetto di Premafin, Palla-
dio Finanziaria riemerge in
FonSai. La finanziaria guida-
ta da Giorgio Drago e Rober-
to Meneguzzo ha comunicato
a Consob di avere raggiunto
il 2,2558% del capitale della
compagnia. E il mercato
scommette che questa non
sara l'unica sorpresa. Pensa
invece alla punta di un ice-
berg sotto la quale intravede

Tra i possibili soggetti
vicini a Drago si fanno
i nomi di Clessidra,
Arpe e 21 Investimenti

un’operazione che potrebbe
riaprire i giochi sul riassetto
della compagnia che, ancora
per poco, fa capo ai Ligresti.
Ecco dunque una prima
soluzione al giallo degli ultimi
giorni su cui la Consob va in-
dagando: la corsa folle del ti-
tolo assicurativo che anche
ieri ha strappato del 4,31% do-
po il +10% della seduta prece-
dente. E se la puntata della
veneta Palladio su FonSai,
promessa sposa di Unipol, po-
trebbe essere letta come una
semplice diversificazione nel
settore assicurativo, da ac-
compagnare alla partecipa-

zione detenuta attraverso Fe-
rak ed Effeti in Generali (in tut-
to il 8,6%), il mercato legge al-
tro. Nella mossa emersa ieri se-
ra, vede, in nuce, un nuovo
schieramento italiano contrap-
posto alla soluzione Unipol vo-
luta da Mediobanca ma su cui
Palladio ha da sempre manife-
stato scarso entusiasmo.

Chi ¢’¢ in questo nuovo nu-
cleo? Ancora presto per saper-
lo, bisogna attendere che ven-
ga raggiunto da qualcun altro
il 2% che impone la comunica-
zione a Consob della posizione
raggiunta nel capitale. Si

scommette perd su altri inve-

stitori istituzionali che, con
Palladio, avevano esaminato il
dossier e ora sarebbero pronti
a tornare in gioco: tra questi
potrebbero esserci la Sator di
Matteo Arpe, il fondo Clessi-
dra di Claudio Sposito e la 21
Investimenti di Alessandro Be-
netton, piit altri fondi di priva-
te equity e non solo.

Potrebbe dunque essere

questo il primo tempo di una
battaglia finanziaria che ve-
drebbe una contrapposizione
tra una cordata a guida Palla-
dio e Mediobanca, regista que-
st’ultima dell’operazione che
prevede la fusione di Fonsai-
Premafin-Milano in Unipol.
Questo nonostante Palladio ab-
bia nel tempo stretto legami
sia con Piazzetta Cuccia sia
con Crt (insieme stanno in Ef-
feti), socia quest’ultima di Uni-
credit che appoggia 'operazio-
ne ideata da Alberto Nagel.

E ieri, sul fronte Unipol, ¢’é
stato un nuovo passo in avanti
verso il progetto di integrazio-
ne con la galassia FonSai. Il
consiglio di amministrazione
della compagnia bolognese gui-
data da Carlo Cimbri ha fissa-
to Passemblea a cui sottoporre
la delega per I'aumento di capi-
tale da 1,1 miliardi per il 19 mar-

20, lo stesso giorno in cui si riu-
nirannoi soci di FonSai. No so-
lo. Nella stessa riunione é stato
pure deciso un raggruppamen-
to azionario nella misura di
100 azioni (sia ordinarie sia pri-
vilegiate) in ogni nuovo titolo.
In parallelo col board della
compagnia bolognese, ieri a
Milano si sono riuniti gli advi-
sor di FonSai e della Milano
Assicurazioni in un tavolo tec-
nico in cui hanno condiviso le
informazioni finora disponibili
sul processo di integrazione.
Oggi tocchera a Premafin sce-
gliere gli advisor (per Unipol,

Il Cda della compagnia
bolognese ha fissato al
19 marzo I'assemblea
per I'aumento

invece, si parla di Lazard e Bo-
ston Consulting group) e nomi-
nare il comitato dei consiglieri
indipendenti. Nella girandola
di incontri previsti oggi rien-
tra anche un nuovo capitolo
tra le banche creditrici delle
holding dei Ligresti, Sinergia e
Imco. Ci vorra ancora qualche
tempo, non prima della prossi-
ma settimana, inoltre perché
Unipol presenti alla Consob il
quesito sull’esenzione dal-
P’Opa, unita alle altre richieste
alle autorita interessate al rias-
setto. Ma adesso, con l'arrivo
dei veneti, il quadro potrebbe
cambiare radicalmente.

Al timone
Roberto
Meneguzzo,
evice
presidente

ead

dellasocieta
d'investimenti
Palladio
Finanziaria
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Assicurazioni. La finanziaria ha acquistato il 2,25% del capitale ed & pronta a sottoscrivere le nuove azioni

Palladio muove su FonSai

Il consiglio di Unipol vara 'aumento di capitale da 1.1 miliardi

Laura Galvagni
Marigia Mangano

= Palladio Finanziaria entra
con il 2,255896 in Fondiaria Sai.
La comunicazione arrivata jeri
intardaserataeanticipata dal si-
to de Il Sole 24 Ore apre nuovi
scenari sul prossimo riassetto
della galassia Ligresti.

La holding guidata da Marco
Drago e Roberto Meneguzzo
aveva esaminato il dossier sulla
compagnia assicurativa prima
che prendesse corpo il piano
Unipol. Poi, complice ladecisio-
nedibanche e advisor di proce-
dere conlacompagniabologne-
se,la finanziariasié fattada par-
te. Salvo ricomparire ora a sor-
presa direttamente nel capitale
diFonSai. Leragionidell’investi-
mento, che potrebbe anche di-
ventare pil1 rotondo nelie pros-
sime settimane, secondo alcuni
sarebberc di natura finanziaria.
Anche se tempi e modalita
dell’ingresso non sembrano
confermare tale giustificazio-
ne:gliaddetti ai lavorifanno no-
tare che un ingresso in sede di
aumento di capitale sarebbe sta-
to sicuramente economicamen-
tepiliconveniente. Ecco perché
sembra raccogliere maggior
consensi 'ipotesi che Palladio
siala pedina chiave diun poten-
ziale piano alternativo a quello
sponsorizzato daMediobancae
UniCredit. T contorni perd sono
ancoratutti da definire.

- Ne potrebbe far parte anche
laSator di Matteo Arpe. Allo sta-
to non risulta che la societa ab-
bia preso posizione rilevante
sultitolo, maimalumeorigenera-
ti dalla scelta di Unipol come
partner di Fondiaria Sai potreb-
bero inaspettatamente favorire
la creazione di una cordata tra
tuttiisoggettiasuoc tempo esclu-
si dal progetto. Anche se, vista
la dote finanziaria di Palladio,
che secondo indiscrezioni arri-
vaa9so milioni, non & detto che
laholding non si possa muovere
dasola.Dicerto, ’eventuale par-
tita che Palladio si appresta a
giocare in FonSai non pud® non
intrecciarsicongli equilibrinel-

le Generali. Palladio tramite la

contirollata Ferak (Palladio, Ve-
neto Banca, Fimint, Amenduni)

detiene infatti un pacchetto di-
rettodell’1, 726 del Leone di Trie-

ste al quale ha aggiunto la quota

ex UniCredit del 2,262 possedu-
ta in comproprieta (tramite Effe-
ti) conlaCrt. Ed ¢ daquiche par-
tono gli incroci: la Fondazione
Crtésociodiriferimento di Uni-
Credit, quest’ultimo assieme a
Mediobanca sponsorizza il pia-
no Unipol e Piazzeétta Cuccia &
primo azionista delle Generali.
Naturale dunque pensare che
unamanovra ostile in Fondiaria
Sai possa avere degli strascichi
a Trieste, dove si & chiusa solo
un anno falalungabattaglia che
ha portato all’'uscita del presi-
dente Cesare Geronzi.

In attesa di risposte, vanno
avantiilavoriper cercaredicon-

ﬁ&,{:

La compagnia di Bologna
convoca 'assemblea

peril 19 marzo: all’ordine
del giorno ci sara anche

il raggruppamento azionario

eL’aumento di capitale é un
atto di carattere straordinario
che sirealizza o con la modifica
del patrimonio netto (aumento
a pagamenteo) o con la semplice
imputazione di riserve o fondi
di bilancio in quanto disponibili
{(aumento gratuito). In
entrambiicasi ’'aumento pud
aver luogo con-’emissione di
nuovi titoli o con Pincremento
delvalore nominale delle
vecchie azioni. I titoli devono
essere offerti in opzione ai soci
in proporzione delle azioni
possedute e Poperazione di
aumento di capitale deve
essere approvata
dall’assemblea straordinaria
degli azionisti.

durre a termine il complesso
progetto industriale Unipol-
FonSai. Ieri il cda di Unipol ha
deliberato di sottoporre all’as-
semblea straordinaria, fissata
per il 19 marzo (come guella di
FonSai) la delega per ’'aumento
di capitale da 1,1 miliardi di euro
propedeutico al progetto diinte-
grazione. La compagnia delle
Coop ha deciso poi di proporre
all’assembleaun maxi-raggrup-
pamentodelle proprie azioni or-
dinarie e delle azioni privilegia-
te: saranno riunite cento azioni
inunanuovaazione.

Nel comunicato diffuso alter-
mine del board della compa-
gnia bolognese non ¢’¢ invece
traccia di decisioni sugli advi-
sor, anche perché risultachesia
stato dato mandato all’ammini-
stratore delegato Carlo Cimbri
di selezionarli. I candidati sono
Lazard, per la parte finanziaria,
e Boston Consulting per quella
industriale. Unipol, peraltro,
avrebbe chiesto alle banche cre-
ditrici di Premafin di trasforma-
rein equity traiioo eiiso milio-
nidi euro di debiti. Operazione,
quest™ultima, da chiudersiaval-
le della fusione a quattro.

A Milano sempre in giorna-
ta, in parallelo con il beoard di
Unipol, gli advisor di FonSai e
della Milano Assicurazioni si
sonovisti perun tavolo tecnico.
in cui hanno condiviso le infor-
mazioni finora disponibili sul
processodi integrazione, Oggl,

‘toccheri a Premmafin sceghere i

consulenti € nominare il comi-
tato deicensiglieriindipenden-
ti. E sempre oggi & previsto un
nuovo round tra le banche cre-
ditrici della holding dei Ligre-
sti Sinergia e Imco. Sul fronte
deirapporti conle authority in-
fine ci vorra ancora gualche
tempo, non prima della prossi-
ma settimana, perché Unipol
presenti alla Consob il quesito
sull’esenzione dall’Opa e le al-
tre richieste alle autorita inte-
ressate al riassetto.

Infine, ieriin BorsaUnipol ha
terminato in rialzo dell’1,55%
0,30 eurc mentre per FonSai &
salita del 4,3196 a 1,23 euro e Pre-
mafin del 2,149 a 0,28 euro.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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MBS ICLIRAFZICONI Aria di battaglia

Fomnsai, Palladio ha il 2.2,
Laa Borsa crede aalla cordata

Sorpresc ire Mediobaricc., O occhii pierrfafi st Clessidrea
—Arpe e i Beriettore. e richaiieste di L rnipol per il debito

Massimo Restelli

B2 Palladio Finanziaria irrompe
nella battaglia in corso sulla gran-
de Unipol, portandosi al 2,25% di
Fonsai. Si trattadi un blitz, inatteso
dalla stessa Mediobanca, che ha
tuttal’ariadiessereil primo«bastio-
ne» di un nuovo fronte ostile al-
V'operazione congegnata da Piaz-
zetta Cuccia eda Unicreditpersal-
vare Fonsai, creando il secondo
gruppodellepolizzeitaliano insie-
me aUnipol.

A gennaio Palladio si era infatti
gia fatti avanti su Premafin e ora il
mercatoscominettechepossaesse-
retraipromotoridi unacordataal-
ternativa, magari coinvolgendo gli
stessisoggettichesisonovistiprefe-
rireBologna. L attenzione & quindi
puntatasulfondoClessidradiClau-
dioSposito, suiBenettonesullaSa-
tor di Matieo Arpe, in corsa anche
perlagestione degliassetimmobi-
liari dei Ligresti. Molti gil obiettivi
potenziali,apartiredall’ideadicre-
areunaminoranzadibloccodagio-
care in assemblea per pretendere
dal gruppo di Carlo Cimbril’Opao
una contropartita industriale, co-
me Milano Assicurazioni.

LascalatadiPalladio éstatainter-
cettata dai radar della Consob do-
polaccertamentoavviato sull’atti-
vita dei grandi intermediari; si
scommettechelamappadell’azio-
nariatopossasubireulteriocrivaria-
zioni gia oggi.In Piazza Affari Fon-
saieésalitadel4,3% a 1,23 euro, Pre-
mafindel2,14% eUnipoldell’l, 5%,
deboleinvece Milano(-1,7%). Nel-
le sale operative siregistra comun-
queancheun’intensaattivitadi«ri-
copertura»degliistituzionali{sisti-
machefinoapochigiornifal’equi-
valente del 10% di Fonsai fosse a
prestito]}.

Nel frattempo Unipol sta proce-
dendoneilavoripreparatoriallafii-
sionecon Premafin, Fonsai e Mila-
no:all’assembleastraordinariadel
19marzosarasottopostol’aumen-
to di capitale da 1,1 miliardi. Nel
summit di ieri Bologna ha pero
chiesto alle banche creditrici di
convertire in strumenti di equity
un terzo dei debiti dell’ex holding
deiLigresti:'idea sarebbe interve-
nireperunimportotrai 100-150mi-
lionisuuntotale di 330.

PalladioegiasociadelleGenera-
li insieme alla Fondazione Crt (a
sua volta grande azionista di Uni-
credit) tramiteil veicolo Ferak. Pun-
tandosuFonsai, Dragoe Meneguz-
zo diversificano quindi rispetto al
legame storico con il Leone.

STRATEGIE L'ad di Palladio Finanziaria Roberioc Meneguzzo
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Braccio di ferro Unipol-banche
E Palladio sale al 2,39 di Fonsai

Doppio tavolo di trattative per gli istituti di credito. Mentre Bologna
da il via libera all’aumento, in Veneto si crea il fronte alternativo

CARLOTTA SCOZZARI

Mentre il cda di Unipol da I'ck al-
Taumento di capitale fino a 1,1 mi-
liardi, indispensabile per procedere
con l'integrazione di Fondiaria-Sai,
Tattenzione di mercato e osservato-
ri € rivolta alle banche. Secondo
quanto si apprende, il processo di
conversione del debito degli istitnti
finanziatori di Premafin (esposti
per 340 milioni verso la holding
quotata: Unicredit per oltre 100,
Mediobanca con una settantina e a
seguire Ge Capital Interbanca, Inte-
sa Sanpaclo, Banco Popolare e
Bpm) crea gia qualche problema.
Da una parte, infatti, la compagnia
bolognese di Via Stalingrado spin-
ge perché la conversione sia sostan-
ziosa, con un’annessa riduzione del-
I'indebitamento, mentre le banche
spingono in senso contrario (prefe-
rendo essere pagate in denaro pint-
tosto che in titoli}. Senza contare,
poi, il nodo Mediobanca che, per ra-
gioni di Antitruist essendo primo so-
cio delle Generali, non puo avere
azioni di compagnie assicurative
concorrenti. Sarebbe anche stata
ipotizzata nna sorta di corsia prefe-
renziale per l'istituto di Plazzetta
Cuccia, con una conversione del de-
bito in strumenti di equity anziché
in azioni, ma gli altriistituti di credi-
to avrebbero respinto questa dispa-
rita di trattamento. 11 rdsultato, co-
me spiega una fonte vicine al dos-
sier, & che in questo momento «si
sta ragionando sulla conversione di
una parte molto piccola del debito
degli istituti in strumenti di equi-
ty». In parallelo, le banche finanzia-
trici della galassia Ligresti stanno
gilocando un’altra partita, un match
il cui primo round si terra gia oggi.
E infatti in calendarioc un nuovo in-
contro tra ghi istituti creditori, assi-
stiti dall’advisor Lazard, e Imco-Si-
nergia, le due holding non quotate
a monte del sistema Fonsai. Anche
in guesto caso l'indebitamento su-
pera i 300 milioni e tra i finanziato-
11 ci sono sia Unicredit sia Ge Inter-
banca, che in piti di una occasione
avrebbe puntato i piedi chiedendo
la monetizzazione immediata del
debito. L'ipotesi allo studio, nel ca-
so della ristrutturazione del debito
Imco-Sinergia, & invece la creazio-

ne di una holding dove fare conflui-
re gli immobili, che potrebbero ave-
re un valore di mercato superiore ai
500 milioni. Tale fondo potrebbe es-
sere gestito da Hines Italia, consi-
derata in pole position, ma circola-
1o anche le due ipotesi alternative
Idea Fimit e Sator. La riunione in
calendario per oggi prevede anche
la presenza dei due advisor: Lazard
per le banche ¢ Leonardo & Co per

Carlo Cimbri

Imco e Sinergia. In un primo mo-
mento, sembrava che giaieriil cda
di Unipol potesse designare come
advisor finanziario proprio Lazard.
Poi perd il board sembra che si sia
limitato a conferire all’ad Carlo
Cimbri la delega per la scelta dei
consulenti; scelta che avverra nei
prossimi giorni. Sembra che si stia
ragionando su ipotesi alternative
{Merrill Lynch o Goldman Sachs]),
anche perché Lazard nelle trattati-
ve del tavolo Imco-Sinergia ricopre
un ruolo apparentemente poco con-
ciiabile. Tuttavia, alla giida della
banca d’affari ¢’é Carlo Salvatori,
ex ad di Unipol, cosa che sembra
far passare in secondo pianoc i possi-
bili conflitti di interessi.

Intanto, il cda di ieri di Unipol ha
dato il via all’aumento di capitale fi-
no a 1,1 miliardi convocando per il
19 marzo I’assemblea dei soci chia-
mata ad approvare 1’operazione, in
contemporanea con quella di Fon-
sai. E atteso per oggi, invece, 1in
cda di Premafin per la nomina del
comitato di amministratori indipen-
denti che sara coinvolto nell’iter
per lintegrazione con la compa-
gnia bolognese. Intanto, Palladio
Finanziaria, ieri, ha comunicato a
Consob di essere entrata in posses-
so del 2,26% di Fonsai. Una mossa
che spiega almeno in parte il balzo
della compagnia dei giorni scorsi
{(+4,319% ancora ieri) e che potreb-
be portare alla creazione di una sor-
ta di fronte alternativo rispetto a
quello che trova il suo perno in Uni-
pol. Del resto, non & un mistero che
tra gli interessati al dossier Fonsai
cifosse anche la finanziaria veneta.
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fa fusione con Unipol

I veneti di Palladio nel capitale Fonsai
acquistate azioni oltre la soglia del 2%

MILANO. Palladio irrompe
nell'azionariato di Fonsai. La
finanziaria vicentina, gia so-
cia delle Generali, ha in ma-
no il 2,25% della compagnia
che, conle altre societa dei Li-
gresti, & destinata a una ma-
xi-fusione sotto il cappello di
Unipol. L'uscita allo scoperto
della societa guidata da Ro-
berto Meneguzzo e Giorgio
Drago e arrivata in serata con
una breve notanella quale ha
reso noto «l'avvenuto acqui-
sto di azioni ordinarie Fondia-
ria-Sai in misura pari al
2,2558% del capitale sociale
con diritto di voto». C'erano
dunque ivenetidietroimovi-
mentiche hanno infiammato
il titolo in Borsa da dieci gior-
ni a questa parte e l'annuncio
diierideve esserestato favori-
to dall'attivita di monitorag-
gio della Consob nell'ambito
dei quali la Commissione ha
chiesto agli intermediari pit1
attivi negli acquisti di indica-
re per conto di chi hanno agi-
to. L'obiettivo era di verifica-
re se qualche soggetto avesse
utilizzato pitt intermediari
per comprare azioni superan-
do la soglia rilevante del 2%
del capitale. Palladio non &
nuova a investimenti nel set-
tore assicurativo sul quale
confermadipuntare, malgra-
do i possibili dubbi sulla pre-
senza contemporanea nelle

due maggiori compagnie ita-
liane. In Generali la finanzia-
ria vicentina e infatti presente
attraverso Ferak (insieme ad
Amenduni, Veneto Banca, Fi-
nanziaria Internazionale e
gruppo Zoppas), socia parite-
tica di fondazione Crt in Effe-
ti, azionista del Leone col
2,26%. Insieme alla quota di-
retta detenuta da Ferak nel
gruppo triestino i veneti ave-
vano costituito un blocco pa-
rial3,5% del capitaledelle Ge-
nerali nell'ultima assemblea
dello scorso aprile.
Tornando a Bologna, ieri
intantoil CdadiUnipolhade-
liberato di sottoporre all'as-

semblea straordinaria, fissa-
ta peril 19 marzo (come quel-
ladiFonsai)ladelega perl'au-
mento di capitale da 1,1 mi-
liardi di euro propedeutico al
progetto di integrazione. La
compagnia delle coop ha de-
ciso poidi proporre all'assem-
blea unmaxi-raggruppamen-
to delle proprie azioni ordina-
rie e delle azioni privilegiate:
sarannc raggruppate cento
azioni in una nuova azione.
In Borsa il titolo ha terminato
in rialzo dell'1,55% 0,30 euro
mentre per Fonsai la crescita
estatadel4,31% al,23 eurc e
bene e andata anche Prema-
fin(+2,14%a 0,28 euro.
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Palladio a gamba tesa su Uni-FonSai

T o Aol . TS L.
L mosg dewi merchant bank veneta, che a fine dicembre T SEI%T 0 DT s

def grurpa, potrebbe scompagin

DI ANDREA D1 BIASE

olpo di scena nella partita

sul futuro assetto di con-

trollo di Fondiaria-Sai.

Mentre ieri a Bologna 1l
cda di Unipol approvava I’au-
mento di capitale da 1,1 miliar-
di, propedeutico all’integrazione
con FonSai, da sottoporre all’as-
semblea il prossimo
19 marzo, da Vicenza
Palladio Finanziaria
comunicava al merca-
to di aver acquistato
un pacchetto di azioni
Fondiaria-Sai pari al
2,25% del capitale or-
dinario. Un pacchetto
che dgli attuali corsi =
di borsa vale poco 98

e

 FONDIARIA SA

..................

Ganigaabbraaidpreediy

Roberto
Menegu. o

. Quotazion

meglio preci-
sato investi-
tore italiano,

pid di 10 milioni. Ma ~ 8nov11

9feb 12 che potrebbe

non ¢ tutto, La mossa
a sorpresa della merchant bank
guidata da Roberto Meneguzzo
e Giorgio Drago, gia azionista
di Generali attraverso i veicoli
Ferak e Effeti, & arrivata proprio
mentre a Piazza Affari si rincor-
revano le voci secondo cui altri
pacchetti di azioni della compa-

gnia puidata da Jonella Ligresti,

inferiori allo soglia rilevante del
2%, sarebbero stati parcheggiati
presso alcuni hedge fund in atte-
sa di essere acquistati da un non

dunque es-
sere il regista del rastrellamento
di titoli FonSai avvenuto nelle
ultime sedute (dal 30 gennaio ¢
stato scambiato oltre il 30% del
capitale con |’azione che ¢ bal-
zata di oltre 1’80%).

L’ingresso sulla scena di Palladio
non sarebbe comunque ricolle-
gabile ad altri soggetti. Almeno
in questa fase, infatti, i vicentini,
che il 28 dicembre scorso, pri-
ma che la famiglia Ligresti ac-
cettasse 1’invito di Mediobanca

dalls conguisia del controllo

rare & e ol Linipol e Medfiobamca. E anche Arpe rimane attiv sl dosgier

" atrattare con Unipol, erano stati

aun passo da Fondiaria-Sai, gra-
zie alla mediazione di Gerardo
Braggiotti, non farebbero parte
di alcuna cordata, La mossa di
Palladio, di cui ancora non ¢
chiaro il disegno strategico, sul-
le prime non sarebbe comunque
stata letta come amichevole né a
Bologna né in Piazzetta Cuccia.
Difficile infatti immaginare che
I’investimento dei vicentini possa
essere di natura esclusivamente
finanziaria, considerato I’interes-
se manifestato a suo tempo per
FonSai. Ma & altrettanto difficile
ipotizzare un’eventuale azione di
ostruzionismo della sola Palladio
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